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TEMA 1: GLOBALNi EKONOMIKA — FAZE CYKLU

Neuprosné ekonomické cykly
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TEMA 2: PROTEKCIONISMUS A OBCHODNI VALKY
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Protekcionismus na vzestupu
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PROTECTIONISM
TRADE WARS RELOADED

. 467 new protectionist measures were implemented world-

wide in 2017
152

140 137 . 20% of new measures introduced in 2017 came from the US
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@realDonaldTrump

Tariffs are the greatest! Either a country which has treated the
United States unfairly on Trade negotiates a fair deal, or it gets

us

India
Russia
Germany

Argentina

Switzerland

hit with Tariffs. It's as simple as that - and everybody’s talking!
Remember, we are the “piggy bank” that's being robbed. All will
be Greatl!
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TEMA 3: STRATEGIE PROEXPORTNI POLITIKY

Skore ZRANITELNOSTI

Stiedni : Mexiko, Cile, Brazilie, Kolumbie, CR, Madarsko, Polsko
Nizka: Jizni Korea, Cina, Thajsko, Rusko
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Source: SG Cross Asset Research. Haver, IMF, World Bank.
https://www.zerohedge.com/news/2018-09-12/whos-naked-ranking-most-vulnerable-emerging-market-currencies
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TEMA 4: EXPORTNiI AMBICE CESKYCH FIREM

i Cesko — zemé silné integrovana do evropského vyrobniho fetézce

Developing Developed
Republic economies economies
Total GVC participation 64.7 48.6 48.0

Top export industries - Domestic and foreign VA content of exports, 2011
(% share in industry total gross exports)

The GVC participation index, 2011

(% share in total gross exports)

Domestic VA Foreign VA Total
1. Motor vehicules 46.4 536 100.0
2. Computer and electronic 32.9 (67.1) 100.0
3. Machinery and equipment 53.5 465 100.0
The services VA content of exports, by origin, 2011 2015
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VSechny nazory, prognézy a informace, v€etné investi¢nich doporu€eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni
udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezavazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s.
(,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli financniho aktiva nebo jiného
finan¢niho instrumentu. Dokument je ur€en vyhradné pro potifeby adresata a nesmi byt kopirovan a rozsifovan
tfetim osobam. RB doporucuje pfed ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o
zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou péci a v dobré vife,
avSak neruci za spravnost jeho obsahu ani za jeho uplnost nebo pfesnost. RB a RBI obecné zakazuje svym
analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovan v cennych papirech &i jinych finannich
instrumentech jakékoliv spole¢nosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finan¢nich nastroju nebylo
pfedem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv Skody
nebo usly zisk zplsobené jakymkoliv tfetim osobam pouzitim informaci a udajd obsazenych v tomto dokumentu.
Investi¢ni doporu€eni vytvafena tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia,
obchodni ideje, nazory a progndzy jsou pouze obecné a urCené pro vefejnost a nikoli individualizované ani
urCené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve
smyslu zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich pfedpisu. Tento dokument
neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organti Spojeného kralovstvi a nemél by jim byt
rozsifovan. Dokument nesmi byt rozSifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz
nesmi byt distribuovan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy —
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer RBroker.pdf .

Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.

Nase nazory a analyzy naleznete na adrese RBroker: https://investice.rb.cz/

Dne: 29. zari 2018

Autor: Helena Horska, hlavni ekonomka Raiffeisenbank a.s.




